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Editorial

Die Professur fiir Wirtschaftsstrafrecht, Compliance und Digitalisierung fliihrt am
12. Dezember 2023 einen Themenabend zum Prospekt(-straf-)recht durch. Die Veran-
staltung findet im Rahmen des diesjahrigen wirtschaftsstrafrechtlichen FFF-Projektes
«Strafrechtliche Sanktionen bei Verstdssen gegen die Prospektpflicht bei 6ffentlichen
Wertpapierangeboten — eine Analyse des Art. 13 Abs. 1 EWR-WPPDG» statt. Recht
herzlich darf ich Sie dazu einladen!

Die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14.
Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist, und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (Wertpapierprospektverordnung) refor-
mierte das Wertpapierprospektrecht mit einem besonderen Fokus auf einen einheitli-
chen, gleichwertigen Anlegerschutz. Mangels eines geregelten Marktes mussten einige
Bestimmungen der Verordnung auf nationaler Ebene umgesetzt werden: Zu diesem
Zweck wurde das Wertpapierprospekt-Durchfiihrungsgesetz (EWR-WPPDG) einge-
fuhrt, das zeitgleich mit der vollen Umsetzung der Verordnung in der EU am 21. Juli
2019 in Liechtenstein in Kraft trat.

Werden im Flrstentum Liechtenstein Wertpapiere offentlich angeboten oder zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen, ist grundsatzlich ein Prospekt zu er-
stellen. Der Prospekt muss gesetzlich festgelegte Mindestangaben enthalten, die erfor-
derlich sind, um den Anleger umfangreich Gber das betreffende Wertpapier zu infor-
mieren. Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) prift im Rahmen des Billigungs-
verfahrens, ob der Prospekt alle gesetzlichen Mindestangaben enthalt, verstandlich ab-
gefasst worden ist und keine widerspriichlichen Aussagen aufweist. Werden die vorge-
sehenen Verpflichtungen nicht beachtet, kann in den meisten Fallen als Konsequenz
noch eine Strafe oder Busse in Betracht kommen.

Der erste Vortrag bietet eine Einflihrung in die Grundlagen des Prospektrechts, eine
Darstellung des Ablaufs des Billigungsverfahren sowie der Aufgaben der FMA. Der
zweite Vortrag geht auf das Prospektstrafrecht ein, insbesondere auf die Vergehen
nach Art. 13 Abs. 1 (zuletzt ergénzt durch LGBI. 293/2022), auf die Verwaltungsiiber-
tretungen nach Art. 13 Abs. 2 sowie auf die eine juristische Person betreffenden
Regelungen in Art. 13 Abs. 5-7 und Art. 16 EWR-WPPDG.

Ich freue mich sehr auf lhre Teilnahme!
Vaduz, im November 2023
Prof. Dr. Konstantina Papathanasiou, LL.M.

Professur fur Wirtschaftsstrafrecht, Compliance und Digitalisierung
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