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Editorial 

Der Finanzplatz und der Steuerstandort Liechtenstein durchlaufen seit  Jahren eine 

Phase grundlegender Veränderungen  in einem europäischen und globalen Umfeld. 

Ein  zentrales Thema  in diesem hochdynamischen Umfeld  sind die  regulatorischen 

Entwicklungen im Bereich der Investmentfonds innerhalb der EU und des EWR. Mit 

der Umsetzung der beiden EU‐Richtlinien UCITS‐IV und AIFM in Liechtenstein wurde 

das  Gesetz  über  Investmentunternehmen  (IUG)  zur  Ausgestaltung  liechtensteini‐

scher  Investmentfonds durch das Gesetz über bestimmte Organismen  für gemein‐

same Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) sowie das Gesetz über die Verwalter alter‐

nativer Investmentfonds (AIFMG) weitgehend ersetzt und umfassend ergänzt. 

Das UCITSG regelt die Genehmigung, Aufsicht und Anlagetätigkeit von OGAW, die in 

Liechtenstein gegründet oder der Öffentlichkeit in oder von Liechtenstein aus ange‐

boten werden sowie  ihrer Verwaltungsgesellschaften. Das AIFMG reguliert die Ver‐

walter  alternativer  Investmentfonds  (AIFM),  die  das  Portfolio‐  und  Risikomanage‐

ment für diese Fonds (AIF) betreiben und nicht bereits  im UCITSG geregelt sind. So 

wurden  neben  dem  EU‐Pass  für  solche  Investmentfonds  sowie  deren  Verwalter 

auch besondere Pflichten, wie die Anzeigepflicht und die Einholung einer Lizenz der 

Finanzmarktaufsicht (FMA) für AIFM eingeführt. Zudem lässt das AIFMG in Liechten‐

stein neben den bereits  im UCITSG geregelten Fondsstrukturen die Rechtsform der 

Anlage‐Kommanditgesellschaft,  bei  der  lediglich  ein  Partner  unbeschränkt  haftet, 

sowie  die  Anlage‐Kommanditärengesellschaft,  die  keine  unbeschränkt  haftenden 

Partner kennt, zu. Ein besonderes Potential für Liechtenstein liegt auch in der Mög‐

lichkeit, ausländische Investmentfonds zu redomizilieren. 

Von besonderer Bedeutung für die Entwicklung des Fondstandorts Liechtenstein  ist 

darüber  hinaus  die  nationale  und  internationale  Besteuerung  der  verschiedenen 

liechtensteinischen  Investmentfondstypen mit  in‐ und ausländischen Vermögens‐

werten und  Investoren  in Liechtenstein, Deutschland, Österreich und der Schweiz: 

4‐Länder‐Ansatz.  Insoweit  ist  einerseits die  aktuelle Klarstellung der Verwaltungs‐

praxis zu beachten: Die liechtensteinische Steuerverwaltung hat im Anschluss an die 

Änderung von Art. 47 Abs. 3 Bst.  l SteG durch das Gesetz vom 04.09.2014 über die 

Abänderung des Steuergesetzes am 12.02.2015 ein Merkblatt zur Besteuerung von 

Fondsanteilen, welche durch  juristische Personen gehalten werden, veröffentlicht, 

das bereits ab dem Steuerjahr 2014 anwendbar  ist. Andererseits sind die aktuellen 

Entwicklungen  in der Besteuerung von  Investmentfonds  in Deutschland  iRd Invest‐

mentsteuergesetzes,  in Österreich  iRd Ausweitung der beschränkten Steuerpflicht 

auf Zinsen und in der Schweiz iRd Verrechnungssteuerreform zu beachten.  

Dementsprechend geht das Steuerforum Liechtenstein am 26. März 2015 zunächst 

auf  die  Chancen  und  Herausforderungen  des  Fondsstandorts  Liechtenstein  sowie 

auf die nationalen und europäischen Anforderungen an die Ausgestaltung, Regulie‐

rung und Governance der verschiedenen liechtensteinischen Investmentfondstypen 

nach dem UCITSG, AIFMG und IUG ein: 



• Aktuelle Entwicklung des Fondsstandorts Liechtenstein 

• Rechtliche Ausgestaltung  liechtensteinischer  Investmentfonds  im Überblick:  FCP, Unit 
Trust, SICAV, SICAF, Anlage‐KG mit/ohne Rechtspersönlichkeit 

• Regulierung und Governance liechtensteinischer Investmentfonds 

• Besonderheiten liechtensteinischer Private Label Funds. 

Darüber hinaus wird  insbesondere  auf die nationale und  internationale Besteue‐

rung der verschiedenen liechtensteinischen Investmentfondstypen mit in‐ und aus‐

ländischen Vermögenswerten (Liegenschaften, Unternehmensbeteiligungen, Imma‐

terialgüterrechte,  Barvermögen,  Aktien,  Anleihen,  Fondsanteile,  Begünstigungen, 

Sachwerte) und  Investoren  (natürliche und  juristische Personen)  in  Liechtenstein, 

Deutschland, Österreich und der Schweiz eingegangen:  

• Besteuerungskonzept und Qualifikation liechtensteinischer Investmentfonds 

• Ertragsbesteuerung des Investmentfonds in Liechtenstein 

• Vermögens‐, Erwerbs‐, Einkommens‐, Ertrags‐, Gewinn‐ und Körperschaftsbesteuerung 
der Anteilsinhaber (natürliche und juristische Personen) in FL, AT, CH, DE 

• Abkommensberechtigung des Investmentfonds und der Anteilsinhaber  

• Reportinganforderungen: Vermögens‐ und Erträgnisaufstellungen  

• Anwendung des Automatischen Informationsaustauschs (AIA).  

Das Steuerforum Liechtenstein  ist eine Veranstaltungsreihe des Lehrstuhls  für Be‐

triebswirtschaftliche  Steuerlehre,  Internationales  und  Liechtensteinisches  Steuer‐

recht am Institut für Finanzdienstleistungen der Universität Liechtenstein. Es befasst 

sich mit aktuellen Entwicklungen im nationalen und internationalen Steuerrecht und 

der internationalen Steuerkooperation und informiert über mögliche Auswirkungen 

dieser Entwicklungen auf die Unternehmens‐ und Finanzdienstleistungspraxis.  

Plattform zum Gedankenaustausch: Dialog 

Auf  der Grundlage  praktischer  Erfahrungen  sowie wissenschaftlicher  Erkenntnisse 

referieren  ausgewiesene  Experten  aus Wissenschaft, Verwaltung  und  Praxis. Die 

zentralen Aspekte werden zudem  in einem offenen und für die Teilnehmenden ge‐

winnbringenden Dialog analysiert und diskutiert. An diesem Dialog können Sie sich 

in vielfältiger Weise beteiligen: Einerseits vor Ort und andererseits durch die schrift‐

liche Eingabe von Fragen vorab per eMail an caroline.lindner@uni.li oder per Post. 

Die ReferentInnen greifen Ihre Fragen gerne auf.  

Im  Namen  des  Instituts  für  Finanzdienstleistungen  der  Universität  Liechtenstein 

freue ich mich sehr, Sie zum Steuerforum Liechtenstein begrüssen zu dürfen.  

 

Vaduz, im März 2015              Prof. Dr. Martin Wenz 

 

Programm:  Donnerstag, 26.  März  2015  

12.30  Registrierung und Ausgabe der Tagungsunterlagen bei Kaffee, Tee und Gipfeli 

13.00  Prof. Dr. Martin Wenz, Lehrstuhl für Betriebswirtschaftliche Steuerlehre, Internatio‐
nales und Liechtensteinisches Steuerrecht, Universität Liechtenstein, Vaduz 

Begrüssung und Einführung 

Fondsstandort Liechtenstein  

13.10  Mag. David Gamper, Geschäftsführer Liechtensteinischer Anlagefondsverband,  

Triesen  

Entwicklung des Fondsstandorts Liechtenstein: Positionierung, Chancen und Heraus‐
forderungen  

13.20  Dr. Uwe H. Steininger, Valartis Fund Management (Liechtenstein) AG, Bendern 

Rechtliche Ausgestaltung liechtensteinischer Investmentfonds nach dem IUG, dem 
UCITSG und dem AIFMG im Überblick: Vertragsrechtliche Fonds (FCP), treuhänderi‐
sche Fonds (Unit Trust), gesellschaftsrechtliche Fonds (SICAV und SICAF), personenge‐
sellschaftsrechtliche Fonds (Anlage‐Kommanditgesellschaft und Anlage‐Kommanditä‐
rengesellschaft mit und ohne Rechtspersönlichkeit) – Besonderheiten liechtensteini‐
scher Private Label Funds: Anwendung in der Vermögensstrukturierung 

14.00  Dr. Helene Rebholz, LL.M., RA, Anwaltskanzlei König Rebholz Zechberger, Triesen 

Regulierung und Governance liechtensteinischer Investmentfonds nach dem IUG, 
UCITSG und AIFMG im Überblick: Fondsleitung/Administrator – Asset Manager – Risk 
Manager – Depotbank/Verwahrstelle – gesetzliche Vertreter – Vertriebsträger – pro‐
fessionelle, qualifizierte und private Anleger – Revisionsstelle – Wirtschaftsprüfer – 
Finanzmarktaufsicht (FMA) – Redomizilierung ausländischer Investmentfonds 

14.30  K a f f e e p a u s e  

Besteuerung   liechtensteinischer  Investmentfonds:  Liechtenstein  und 

Österreich    

15.00  Bernhard Büchel, Leiter liechtensteinische Steuerverwaltung, Vaduz, und  

Prof. Dr. Martin Wenz, Universität Liechtenstein, Vaduz  

Besteuerung liechtensteinischer Investmentfonds mit in‐ und ausländischen Vermö‐
genswerten und Investoren in Liechtenstein: Besteuerungskonzept – Qualifikation 
liechtensteinischer Investmentfonds – Ertragsbesteuerung des Investmentfonds – 
Vermögenswerte: Liegenschaften, Unternehmensbeteiligungen, Immaterialgüterrech‐
te, Barvermögen, Aktien, Anleihen, Fondsanteile, Begünstigungen, Sachwerte – Ver‐
mögens‐ und Erwerbsbesteuerung der Anteilsinhaber (natürliche Personen) – Er‐
tragsbesteuerung der Anteilsinhaber (juristische Personen) – Abkommensberechti‐
gung des Investmentfonds und der Anteilsinhaber (natürliche und juristische Perso‐
nen) – Reportinganforderungen: Vermögens‐ und Erträgnisaufstellung – Automati‐
scher Informationsaustausch (AIA)  

 
 
 



15.45  MMag. Dr. Ernst Marschner, LL.M., StB/WP, Prokurist, Leiter Steuern/Linz,  
Ernst & Young AG, Linz  

Besteuerung liechtensteinischer Investmentfonds mit in‐ und ausländischen Vermö‐
genswerten und Investoren in Österreich: Besteuerungskonzept – Qualifikation liech‐
tensteinischer Investmentfonds – Vermögenswerte: Liegenschaften, Unternehmens‐
beteiligungen, Immaterialgüterrechte, Barvermögen, Aktien, Anleihen, Fondsanteile, 
Begünstigungen, Sachwerte – Einkommensbesteuerung der Anteilsinhaber (natürliche 
Personen) – Körperschaftsbesteuerung der Anteilsinhaber (juristische Personen) – Ab‐
kommensberechtigung des Investmentfonds und der Anteilsinhaber (natürliche und 
juristische Personen) – Reportinganforderungen: Vermögens‐ und Erträgnisaufstel‐
lung – Automatischer Informationsaustausch (AIA) 

16.30  K a f f e e p a u s e  

Besteuerung   liechtensteinischer  Investmentfonds:  Deutschland  und 

Schweiz    

17.00  Jason Zücker, Betriebsökonom FH, dipl. Steuerexperte, Director Financial Services 
Tax, KPMG AG, Zürich 

Besteuerung liechtensteinischer Investmentfonds mit in‐ und ausländischen Vermö‐
genswerten und Investoren in der Schweiz: Besteuerungskonzept – Qualifikation 
liechtensteinischer Investmentfonds – Vermögenswerte: Liegenschaften, Unterneh‐
mensbeteiligungen, Immaterialgüterrechte, Barvermögen, Aktien, Anleihen, Fondsan‐
teile, Begünstigungen, Sachwerte – Einkommensbesteuerung der Anteilsinhaber 
(natürliche Personen) – Gewinn‐ und Kapitalbesteuerung der Anteilsinhaber (juristi‐
sche Personen) – Abkommensberechtigung des Investmentfonds und der Anteilsin‐
haber (natürliche und juristische Personen) – Reportinganforderungen: Vermögens‐ 
und Erträgnisaufstellung – Automatischer Informationsaustausch (AIA) 

17.45  Lutz Boxberger, RA, StB, Counsel, King & Wood Mallesons SJ Berwin, München 

Besteuerung liechtensteinischer Investmentfonds mit in‐ und ausländischen Ver‐
mögenswerten und Investoren in Deutschland: Besteuerungskonzept – Qualifikation 
liechtensteinischer Investmentfonds – Vermögenswerte: Liegenschaften, Unterneh‐
mensbeteiligungen, Immaterialgüterrechte, Barvermögen, Aktien, Anleihen, Fonds‐
anteile, Begünstigungen, Sachwerte – Einkommensbesteuerung der Anteilsinhaber 
(natürliche Personen) – Körperschaftsbesteuerung der Anteilsinhaber (juristische 
Personen) – Abkommensberechtigung des Investmentfonds und der Anteilsinhaber 
(natürliche und juristische Personen) – Reportinganforderungen: Vermögens‐ und Er‐
trägnisaufstellung – Automatischer Informationsaustausch (AIA) 

Schlusswort  des  Veranstalters  

18.30  A p é r o   u n d   G e d a n k e n a u s t a u s c h 

 

Allgemeine Informationen 
 
TeilnehmerInnen 
MitarbeiterInnen von Unternehmen und Konzernen, Banken, Versicherungen und 
weiteren Finanzdienstleistern sowie der Steuerverwaltung, Fondsmanager, Rechts‐
anwälte, Steuerberater, Treuhänder, Vermögensverwalter und Wirtschaftsprüfer 
 
 
 

Ort 
Universität Liechtenstein, Fürst‐Franz‐Josef‐Strasse, 9490 Vaduz 
 
 
 

Zeit 
Donnerstag, 26. März 2015, 13.00‐18.30 Uhr 
 
 
 

Preis 
CHF 490.‐ pro Person einschliesslich Tagungsunterlagen, Pausenerfrischungen und 
Apéro 

 
 
 

Anmeldung 
Die Anmeldung kann online unter www.uni.li/steuerforum oder per Fax +423 265 11 
12 erfolgen. Sie ist verbindlich und verpflichtet zur Einzahlung der Tagungsgebühr. 
 

ErsatzteilnehmerInnen werden ohne Mehrkosten akzeptiert.  
 
 
 

Anmeldeschluss 
Dienstag, 24. März 2015 
 
 
 

Kontakt und Information 
Für weitere Informationen stehen Ihnen Prof. Dr. Martin Wenz und Frau Caroline 
Lindner (Telefon +423 265 11 92) gerne zur Verfügung.  
 
 
 

www.uni.li/steuerforum  



Institut für Finanzdienstleistungen  
Das  Institut  für Finanzdienstleistungen der Universität Liechtenstein bildet den Wis‐
senspool für die Themenbereiche Asset und Wealth Management, Banking, Corpora‐
te Finance und Financial Management, Nationales, Europäisches und Internationales 
Gesellschafts‐, Finanzmarkt‐ und Bankrecht sowie Betriebswirtschaftliche Steuerleh‐
re, Internationales und Liechtensteinisches Steuerrecht. In den Tätigkeitsfeldern Aus‐
bildung, Weiterbildung, Forschung und Wissenstransfer werden diese Themenberei‐
che  von  verschiedenen  Lehrstühlen  in  den  Bereichen  Finance,  Recht  und  Steuern 
wahrgenommen.  Das  Institut  für  Finanzdienstleistungen wird  durch  die  Besetzung 
neuer Lehrstühle und den Ausbau der Forschung gegenwärtig zu einem integrierten, 
konsequent auf Wealth Management fokussierten FL House of Finance fortentwickelt 
und strategisch auf die Themenbereiche Private Wealth Management,  international 
tätige Unternehmen und internationale Finanzplätze ausgerichtet. 
 
Lehrstuhl für Betriebswirtschaftliche Steuerlehre, Internationales und Liechtenstei‐
nisches Steuerrecht  

Der  Inhaber  und  die  MitarbeiterInnen  des  Lehrstuhls  für  Betriebswirtschaftliche 
Steuerlehre,  Internationales  und  Liechtensteinisches  Steuerrecht  befassen  sich mit 
der Besteuerung von Unternehmen, Vermögensstrukturen, Finanzinstrumenten und 
Privatpersonen  im Bereich der Aus‐ und Weiterbildung, der Forschung und des Wis‐
senstransfers auf der Grundlage wissenschaftlicher Methoden und praktischer Erfah‐
rungen.  Diese  Inhalte werden  in  der  Ausbildung  im  Bachelorstudiengang  Betriebs‐
wirtschaftslehre,  in  den Masterstudiengängen  Banking  and  Financial Management 
sowie Entrepreneurship und  in  internationalen Doktorandenseminaren sowie  in der 
Weiterbildung  in Zertifikatslehrgängen zum  Internationalen Steuerrecht,  im Executi‐
ve‐Masterstudiengang (LL.M.) in International Taxation sowie im Rahmen des Steuer‐
forums  Liechtenstein  und  der  Liechtensteinischen  Steuerfachtagung  in  Form  von 
Vorlesungen, Fallstudien, Seminaren, Vorträgen und Thesen vermittelt.  

In  der  Forschung  stehen  verschiedene  Projekte  und Dissertationsvorhaben  zur  Be‐
steuerung international tätiger Unternehmen, zur internationalen Steuerkooperation, 
zum steuerlichen Verhältnis der EU zu Liechtenstein und der Schweiz sowie die inter‐
nationale Besteuerung  liechtensteinischer Vermögensstrukturen  im Fokus. Die  liech‐
tensteinische  Steuerbelastung natürlicher und  juristischer Personen, das  Steuerauf‐
kommen und die Steuerverteilung werden durch ein Mikrosimulationsmodell quanti‐
fiziert, das  zu einem dynamischen Modell weiterentwickelt wird. Zudem erfolgt die 
Entwicklung einer Europäischen Steuerrechts‐ und ‐wettbewerbsordnung.  

Im  Rahmen  von Wissenstransferprojekten  werden  neben  den  Liechtensteinischen 
Einführungsgesetzen  zur  Europäischen  Gesellschaft  (SE)  und  Genossenschaft  (SCE) 
vor allem die vollständige Revision des Liechtensteinischen Steuergesetzes (SteG), die 
Entwicklung  der  Liechtenstein‐Deklaration  sowie  verschiedene Muster  für  und  der 
Abschluss von Doppelbesteuerungs‐ und Steuerinformationsabkommen aktiv mitge‐
staltet.  Zahlreiche Publikationen und Vorträge  in deutscher und englischer  Sprache 
runden das Angebot in Forschung, Lehre und Wissenstransfer ab. 

Anreise 
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